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Hintergrund

Unter MiIFID Il sind Wertpapierfirmen seit dem 03.01.2018 verpflichtet, einmal jahrlich fir jede
Klasse von Finanzinstrumenten die funf wichtigsten Handels-/Ausfuhrungsplatze und Broker
des Vorjahres zu veroéffentlichen. Die Wichtigkeit misst sich an der Hohe des Ausflhrungsvo-
lumens. Darlber hinaus ist eine Beurteilung der erreichten Ausflihrungsqualitat zu veroffentli-
chen. Die Veroffentlichungspflicht umfasst alle Transaktionen, die fir Kunden getatigt wurden,
welche im Berichtsjahr als ,Kleinanleger", ,Professionelle Kunden" sowie ,Geeignete Gegen-
parteien" eingestuft wurden.

1 Ausfilhrungs- und Qualitatsreport von der HUK-COBURG Asset Management
GmbH

Die HUK-COBURG Asset Management GmbH hat im Berichtszeitraum ausschlie3lich Trans-
aktionen fur institutionelle Investoren, welche gem. § 67 WpHG als ,Professionelle Kunden*
oder ,Geeignete Gegenparteien” eingestuft werden, getatigt. Eine unterschiedliche Behand-
lung verschiedener Kundenkategorien bei der Auftragsausflihrung hat nicht stattgefunden.

Die HUK-COBURG Asset Management GmbH handelt fur ihre Kunden im Rahmen der Fi-
nanzportfolioverwaltung. Hierbei agiert die HUK-COBURG Asset Management GmbH aus-
schliellich im Namen und auf Rechnung der Mandanten.

Die Ausfuhrung von Kundenauftragen erfolgt stets unter Beachtung der Best Execution Policy
der HUK-COBURG Asset Management GmbH bzw. der Best Execution Policy des beauftrag-
ten Brokers. Diese legt fest, wie die HUK-COBURG Asset Management GmbH bei Erwerb und
Verauflerung von Finanzinstrumenten die Ausfiihrung eines Auftrags gleichbleibend im besten
Interesse des Kunden oder Investmentvermdgens gewahrleistet.

Die Handelsentscheidungen werden je nach Finanzinstrument und Marktsituation entweder
mit Kontrahenten OTC gehandelt oder an Dritte (Broker) zur Ausfiihrung weitergeleitet. Direkt
an einem MiFID Il — Handels-/Ausfiihrungsplatz fuhrt die HUK-COBURG Asset Management
GmbH selbst keine Auftrége aus.

Grundsatzlich steht bei der Wahl des Brokers bzw. Kontrahenten neben der Erzielung eines
angemessenen Kurses eine kostenglinstige Orderabwicklung im Vordergrund. Da Finanzin-
strumente im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im Zeitverlauf nach der
Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht ausgeschlossen wer-
den kann, werden vor allem solche Kontrahenten / Broker bertcksichtigt, bei denen eine voll-
standige Ausfiihrung zeitnah erfolgt und wahrscheinlich ist.

Umfang und Art des Auftrags sind dabei wesentliche Entscheidungsmerkmale. In besonderen
Marktlagen wird im Interesse der Kunden der Ausfiihrungswahrscheinlichkeit eine grolte Be-
deutung beigemessen und eventuell missen sogar Preis und Kosten hinter diesem Kriterium
in der Wichtigkeit zurtcktreten. Zuletzt werden Abwicklungsgeschwindigkeit und Abwicklungs-
wahrscheinlichkeit fir die Auswahl konkreter Ausfiuihrungsplatze zugrunde gelegt sowie sons-
tige fir die Ausflhrung relevante Aspekte. Beispielhaft ist hier eine reibungslose Kommunika-
tion zu nennen. Die Gewichtung der Faktoren wird nicht fest vorgegeben, sondern variiert je
nach Art der Order, des Finanzinstruments oder des Ausfihrungsplatzes.

Die HUK-COBURG Asset Management GmbH analysiert darliber hinaus mindestens jahrlich
die Best Execution Policy der beauftragten Broker, um sicherzustellen, dass diese die Kun-
denauftrage im Einklang mit den eigenen Ausfluihrungsgrundsatzen ausfihren.
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In Bezug auf die im Betrachtungszeitraum von der HUK-COBURG Asset Management GmbH
beauftragten Kontrahenten / Broker bestanden keine engen Verbindungen im Sinne personel-
ler oder finanzieller Verflechtungen und keine gemeinsamen Eigentimerschaften. Besondere
Vereinbarungen mit Kontrahenten / Brokern Uber geleistete oder erhaltene Zahlungen sowie
erhaltene Abschlage oder Rabatte wurden nicht getroffen. Alle Geschéfte wurden im Einklang
mit der Conflict Of Interest Policy der HUK-COBURG Asset Management GmbH getatigt.

Nachfolgend werden je Kategorie von Finanzinstrumenten die Auswertungen und Schlussfol-
gerungen aus der Uberwachung der erreichten Ausfiihrungsqualitdt zusammengefasst. In al-
len Ubrigen, hier nicht aufgefiihrten Finanzinstrumenten, wurden im Berichtszeitraum keine
Transaktionen fir Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien getatigt.

1.1 Eigenkapitalinstrumente

Diese Kategorie umfasst Geschafte in Aktien. Die Auftrage wurden grundsatzlich an Broker
zur Ausfiihrung weitergegeben. Die Vergabe der Handelsgeschafte an den Broker erfolgte bis
einschlieRlich September 2019 unter der Voraussetzung der Ubernahme der Meldepflicht der
Handelsgeschafte gemaf Art. 26 MiFIR. Die Auswahl des Ausflihrungsplatzes erfolgte durch
den eingeschalteten Broker. Die bestmdgliche Ausflihrung wurde hierbei einerseits durch eine
Analyse der ausgewahlten Broker hinsichtlich einer vollstdndigen und zeitnahen Ausfihrung
und andererseits durch eine regelmaflige Analyse der Best Execution Policy des Brokers si-
chergestellt. Es wurden lediglich Broker ausgewahlt, deren Best Execution Policy im Einklang
mit den Grundsatzen der HUK-COBURG Asset Management GmbH stand.

Kategorie des Finanzinstruments |Eigenkapitalinstrumente

Kundenklasse Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien
Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschaft pro Nein
Geschiftstag ausgefilthrt wurde
Anteil des Anteil der
Die fiinf Broker, die ausgehend vom Handelsvolumen Handelsvolumens als  ausgefilhrien Aufirdge Prozentsatz  Prozentsatz  Prozentsatz
LEI MIC am wichtigsten sind (in absteigender Reihenfolge Prozentsatz des als Prozentsatz aller  passiver agaressiver gelenkter
nach Handelsvolumen) gesamten Volumens in  Auftrdge in dieser Auftrige Auftrage Auftrige
dieser Kategorie Kategorie
520900JFOPPEDURB1H13 BAAD Baader Bank Aktiengesellschaft 64,0% 58,4% 100,0% 0,0% 0,0%
5209006GICBWWCSLYZ79 (Leer) MM Warburg & Co Hypothekenbank AG 30,1% 28,0% 100,0% 0,0% 0,0%
BE1CK4ESI35472RHIG06 LBWS Landesbank Baden-Wueritemberg 4.4% 11,8% 100,0% 0,0% 0,0%
529900HMNOAATKXQIUQZT DZBK DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank 1.5% 1,7% 100,0% 0,0% 0,0%

1.2 Schuldtitel

Diese Kategorie umfasst verzinsliche Anleihen inklusive Nullkuponanleihen und bérsenno-
tierte Schuldverschreibungen. Diese wurden im Betrachtungszeitraum Uber Systematische In-
ternalisierer sowie mit Kontrahenten im Rahmen eines OTC Geschaftes gehandelt unter Be-
ricksichtigung der Best Execution Policy der HUK-COBURG Asset Management GmbH.

Die Qualitat der Abwicklung der Geschéfte ist sehr hoch, da der GUberwiegende Teil als Zah-
lungslieferungsgeschaft (Against) durchgefihrt wird.

Sofern maoglich, wurde die bestmdgliche Ausfiihrung durch den Vergleich der Preise von ver-
schiedenen Kontrahenten gewahrleistet und dokumentiert. Derjenige Handelspartner, welcher
den besten Preis stellte, bekam den Zuschlag. Von dieser Vorgehensweise wurde in Ausnah-
mefallen abgewichen: Bei marktengen Titeln wurde zur Vermeidung ungiinstiger Preisentwick-
lungen (theoretisch hohe Nachfrage) im Interesse des Mandanten von der Einholung von meh-
reren Angeboten abgesehen. Die HUK-COBURG Asset Management GmbH priift bei diesen
Aktivitaten systematisch die Marktgerechtigkeit des Produktpreises, indem Marktdaten heran-
gezogen werden und grundsatzlich diese mit ahnlichen oder vergleichbaren Produkten gegen-
Uberstellt werden.



MIFID Il Ausfihrungsgrundsétze 5

Kategorie des Finanzinstruments | Schuldtitel

Handelsplatz oTC
Kundenklasse Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien
Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschaft pro Nein
Geschaftstag ausgefiihrt wurde
Ani des svsgetinren
Die fiinf Broker, die ausgehend vom Handelsvolumen Handelsvolumens als ELa Pr tz  Pr tz  Pr tz
i 5 beteidend i Auftrage als 5 5 h
LEI MIC am wic sind (in Reihenfolge Prozentsatz des Procentaats aler P agg
nach Handelsvolumen) gesamten Volumens in L Auftrage Auftrage Auftrage
N N Awuftrage in dieser
dieser Kategorie -
Kategorie

DIZESSCFOSK3I5R58746 HELA Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale 39,0% 39,7% 100,0% 0,0% 0,0%
KBQOW1PS1L10410L9C32 JPSI  J.P.Morgan Securities London plc 13.5% 11,1% 100,0% 0,0% 0,0%
B&1CK4ESI35472RHIB06 LBWS Landesbank Baden-Wueritemberg 11,7% 12,8% 100,0% 0,0% 0,0%
VDYMYTQGZZEDU0912C88 BLBE Bayerische Landesbank 10,3% 11,8% 100,0% 0,0% 0,0%
OW2PZIMBXOY22M4GGa83 DEKA  DekaBank Deutsche Girozentrale 5.1% 5.9% 100,0% 0,0% 0,0%

1.3 Zinsderivate

Diese Kategorie umfasst Terminkontrakte und Optionskontrakte, die flr den Handel auf Han-
delsplatzen zugelassen sind, Swaps, Termingeschafte und sonstige Zinsderivate. Es wurden
alle erforderlichen Schritte unternommen, um das bestmdégliche Ergebnis flir die Kunden zu
erzielen, wobei Preis, Kosten, Geschwindigkeit, Ausfihrungs- und Abwicklungswahrschein-
lichkeit, Grofde, Art oder sonstige fir die Ausfihrung eines Auftrags relevante Faktoren be-
rucksichtigt wurden. Mafgeblich ist hierfir die Best Execution Policy der HUK-COBURG Asset
Management GmbH.

Kategorie des Finanzinstruments

Kundenklasse Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien

Angabe, ob im Vorjahr <1

Handelsgeschaft pro Ja
Geschaftstag ausgefiihrt wurde
Antl des e
Die fiinf Broker, die ausgehend vom Handelsvolumen Handelsvolumens als S0 . Prc tsatz  Pr tsatz  Prc tsatz
o . N - Auftrage als
LEI MIC am wichtigsten sind (in Pr itz des e e p agg
nach Handelsvolumen) gesamten Volumens in . Auftrage Auftrige Auftrige
- - Auftrage in dieser
dieser Kategorie N
Kategorie

DIZESSCFOSK3I5R58746 HELA Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale 66,2% 421% 100,0% 0,0% 0,0%
2ZCNRREUKS30BTEK2170 UCDE UniCreditBank AG 15,1% 26,3% 100,0% 0,0% 0,0%
OW2PZIMBXOY22M4GGE83 DEKA DekaBank Deutsche Girozentrale 12,5% 15,8% 100,0% 0,0% 0,0%
B51WYGNLUQLFZBSYGB56 CBKG Commerzbank AG 4,3% 10,5% 100,0% 0,0% 0,0%
BE&1CK4ESI35472RHIG06 LBWS Landesbank Baden-Wuertemberg 1,9% 53% 100,0% 0,0% 0,0%

1.4 Wahrungsderivate

Diese Kategorie umfasst Termin- und Optionskontrakte, Swaps, Termingeschafte und sons-
tige Wahrungsderivate. Es wurden alle erforderlichen Schritte unternommen, um das best-
mogliche Ergebnis fir die Kunden zu erzielen, wobei Preis, Kosten, Geschwindigkeit, Ausfih-
rungs- und Abwicklungswahrscheinlichkeit, Grof3e, Art oder sonstige fur die Ausfihrung eines
Auftrags relevante Faktoren berlcksichtigt wurden. MaRRgeblich ist hierflir die Best Execution
Policy der HUK-COBURG Asset Management GmbH.

otc 000000000000000000]

Handelsplatz oTC
Kundenklasse Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien

Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschéft pro Ja
Geschaftstag ausgefuhrt wurde
Anteil des Anteil der
Die funf Broker, die ausgehend vom Handelsvolumen Handelsvolumens als ausgefuhrien Aufirage Prozentsatz  Prozentsaz  Prozentsatz
LEI MIC am wichti sind (in i) i lge Prozentsatz des als Prozentsaiz aller passiver aggressiver gelenkter
nach Handelsvolumen) gesamten Volumens in  Aufirdge in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
dieser Kategorie Kategorie

VDYMYTQGZZE6DU0912C88 BLBE Bayerische Landesbank 100,0% 100,0% 100,0% 0,0% 0,0%
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2 Ausfiihrungs- und Qualitatsreport der von der HUK-COBURG Asset Management
GmbH gemanagten Fonds, die bei der Bayerninvest bzw. Bayerninvest Luxem-
burg verwaltet werden

Die Ausflhrung von Auftragen innerhalb der von der HUK-COBURG Asset Management
GmbH gemanagten Fonds wird von der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Ubernommen. Maf3geblich ist hierflr die Best Execution Policy der Bayerninvest Kapitalver-
waltungsgesellschaft mbH.

Zu den von der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH ausgewahlten Brokern be-
stehen seitens der HUK-COBURG Asset Management GmbH keine engen Verbindungen.

In Bezug auf die im Betrachtungszeitraum von der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH beauftragten Kontrahenten / Broker bestanden keine engen Verbindungen im
Sinne personeller oder finanzieller Verflechtungen und keine gemeinsamen Eigentimerschaf-
ten seitens der HUK-COBURG Asset Management GmbH. Besondere Vereinbarungen mit
Kontrahenten / Brokern Uber geleistete oder erhaltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte wurden nicht getroffen. Alle Geschafte wurden im Einklang mit der Conflict Of
Interest Policy der HUK-COBURG Asset Management GmbH getatigt.

Im Rahmen der individuellen Vermégensverwaltung kann der Kunde fir seine Auftrage Wei-
sungen hinsichtlich der Ausfihrungsmodalitaten erteilen. Solche Anweisungen haben immer
Vorrang und werden bei der Ausfiihrung und Weiterleitung von Auftragen unter Beachtung der
einschlagigen Gesetze umgesetzt. Diese Anweisungen gelten auch dann, wenn diese nicht im
Einklang mit den oben genannten Kriterien der Auftragsausfiihrung stehen oder diesen sogar
widersprechen. Sie werden in der Top 5-Brokerliste als gelenkte Orders ausgewiesen.

Nachfolgend werden je Kategorie von Finanzinstrumenten die Auswertungen und Schlussfol-
gerungen aus der Uberwachung der erreichten Ausfiihrungsqualitat zusammengefasst. Fir
die Beurteilung der Ausfiihrungsqualitat ist ausschliellich die Kundenklasse ,Professionelle
Kunden® und ,Geeignete Gegenparteien“ relevant. In allen Ubrigen, hier nicht aufgefihrten
Finanzinstrumenten, wurden im Berichtszeitraum keine Transaktionen fiir Professionelle Kun-
den bzw. Geeignete Gegenparteien getatigt.

2.1 Eigenkapitalinstrumente (Aktien und Aktienzertifikate)

Um das bestmdglichste Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrage unter
Bertcksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
quantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich Gber Broker an die jeweiligen Ausflihrungs-
platze weitergeleitet. Dabei fanden folgende Kriterien Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments

2) die damit verbundenen expliziten Handelskosten des Auftrags

3) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfuhrung
4) die Tiefe der Liquiditat und relative Volatilitat im Gesamtmarkt

5) Ubernahme des Transaktionsreportings nach Art. 26 MiFIR

Angesichts der in der Regel relativ hohen Verfiugbarkeit von Liquiditat Gber zahlreiche Han-
delsplatze und der Verfugbarkeit detaillierter Preisfindungen bilden der Preis und die mit der
Orderausfihrung verbundenen Kosten die héchste Prioritat. Bei weniger liquiden Aktien und
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Aktienzertifikaten haben neben dem Preis und den Kosten zusatzlich die Geschwindigkeit und
die Wahrscheinlichkeit der Orderausfuhrung hohe Prioritéat.

Die Vergabe der Handelsgeschéafte an Broker war bis einschlieRlich Q3/2019 an die Uber-
nahme der Meldepflicht der Handelsgeschéafte (Transaktionsreporting) geman Art. 26 MiFIR
durch den Finanz-Intermediar gebunden.

Die Broker wurden in einem unabhangigen Prozess und in Ubereinstimmung mit allen auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen, unter der Sichtung der glltigen Best Execution Policy und in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften sowie den BVI-Verhaltensre-
geln bewertet.

In regelmaRigen Abstanden wird eine Bewertung der Ausflihrungsqualitat unserer Handelsge-
schéafte unter Einbeziehung der oben genannten quantitativen und qualitativen Faktoren vor-
genommen. Im Rahmen dieser Bewertung werden die Qualitat der Auftragsausfiihrung und
die Prifung der Handelskosten vorgenommen.

Der Kunde kann fiir seine Auftrage Weisungen hinsichtlich der Ausfiihrungsmodalitaten ertei-
len. Solche Anweisungen am Execution Desk haben immer Vorrang und werden bei der Aus-
fihrung und Weiterleitung von Auftrégen unter Beachtung der deutschen Investmentgesetze
umgesetzt. Diese gelten auch dann als erfillt, wenn diese nicht im Einklang mit den oben
genannten Kriterien der Auftragsausfilhrung stehen oder diesen sogar widersprechen. Diese
Auftrage werden in den Top5 Reports als ,gelenkte Auftrage” aufgefiihrt.

Eigenkapitalinstrumente [Aktien und Aktienzertifikate] - Tick-GraBelLiquidititsbinder Tund 2
Kundenklasse Professionelle Kunden

Angabe, ob im Yorjahr <1
Handelsgeschift pro HNein
Geschiftstag ausgefihrt wurde

Die Fanf Broker, die ausgehend
vom Handelsvolumen am Anteil des Handelsvalumens als Anteil der ausgefithrten

sind [in absteigender  Prozentsatz des gesamten Auftrsige als Prozentsatz aller  Prozentsatz passiver Suftrige Prozentsatz aggressiver

Prozentsatz gelenkter Aufirsge

Reihenfolge nach Vaolumens in dieser Kategarie Auftrige in dieser Kategarie il

Handelsvolumen]

Bayerizche Landesbank g o o
WOVMY TOGZZ60U0312055 0.6 TT.8% ML.A. M.A. 0.0
MMain First Bank AG g o -
525500MCEERTGHKIFOS 3.2 Z2Z.0 ML.A. M.A. 0.0
Kepler Capital Markets 5.4, 0.2% 0,2 MA LA, oo

S635005E0ZGI-EIRI0ES

2.2 Schuldtitel (Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente)

Um das bestmdglichste Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrage
grundsatzlich unter Bericksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden
Informationen, wie quantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich elektronisch an einem
Ausfihrungsplatz im RFQ-Verfahren (Request for Quote) gehandelt. Dazu werden mehrere
Broker zeitgleich zur Quotierung eines handelbaren Preises angefragt. Hier finden folgende
Kriterien Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments

2) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung
3) die Tiefe der Liquiditat und relative Volatilitdt im Gesamtmarkt

4) die Bonitat des Brokers

Allerdings ist es moglich, dass es aufgrund von fehlenden Vergleichsangeboten bzgl. des Prei-
ses und der Liquiditat nur eine geringe oder keine Auswahl an Kontrahenten gibt. In diesen
Fallen kann es erforderlich sein, dass nur ein Marktteilnehmer einen Preis flr dieses Produkt
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zeigen kann. Die Bayernlnvest prift hier jedoch systematisch die Redlichkeit des Produktprei-
ses, indem es Marktdaten heranzieht, die bei der Einschatzung des Preises fir dieses Produkt
verwendet wurden, und grundséatzlich diesen mit ahnlichen oder vergleichbaren Produkten ge-
genuberstellt.

In regelmafigen Abstanden, mindestens einmal jahrlich wird eine Bewertung der Ausfihrungs-
qualitat unserer Handelsgeschéafte unter Einbeziehung der oben genannten quantitativen und
qualitativen Faktoren vorgenommen. Dazu werden Reports zur Ausfiihrungsqualitat und Kos-
tenstruktur der Ausfiihrungsplatze angefordert und bewertet.

Kategorie des Finanzinstruments Schuldtitel (Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente)

Kundenklassa Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschift pro Geschiftstag  la
ausgefiihrt wurde

Die fu:f andelsplatfe,l d‘e, Anteil des Handelsvolumens als  Anteil der ausgefiihrten Auftrige
al

vom |

wic:ti i o (fn e b R Vz{f;z?‘:?:d?::egrilmtzle als Proz;r::::z;:{er:::r&gein Prozentsatz passiver Auftrige  Prozentsatz aggressiver Auftrége  Prozentsatz gelenkter Auftrige
Reihenfolge nach Handelsvolumen]) =d =0
Bloomberg Trading Facility Limited 1000% 1000% MA. MA 0.0%

=]
=
=
-

Kategorie des Finanzinstruments Schuldtitel

Handelsplatz Bloomberg Trading Facility Limited BMTF

Kundenklasse Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschift pro Geschiftstag  Ja
ausgefihrt wurde

Die flinf Broker, die ausgehend vom

e Eo T S Antefl des Handelsvolumensals  Anteil der ausgefiihrten Auftrige

T i o e e e Proz ents?lz qes gesamten_ als Proze.ntsatz aller A\:lflra'ge in  Prozentsatz passiver Auftrége Prozentsatz aggressiver Auftrige Prozentsatz gelenkter Auftrige
Volumens in dieser Kategorie dieser Kategorie

Handelsvolumen)

Citigroup Global Markets Europe AG 9.9% 82% NA NA 0.0%

BTICKIBTEFUTXP528Y04 i B B -

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

JUNT4050WE0Y5GNADX16 s 7.6% [T [T 00%

BNP Paribas 5.A. 55% 53% NA NA e

ROMUWSFPUBMPROSKSPS3 B B *

Deutsche Bank AG

TLTWFZYICNSXBD621K86 2% R NA NA DOk

Barclays Bank Ireland PLC 55% 63% NA NA 00%

2G5BKIC2CEESPRIHIW31

2.3 Aktienderivate (Options- und Terminkontrakte, Swaps, Sonstige Aktienderi-
vate)

Um das bestmaoglichste Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrage unter
Beriicksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
quantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich uber Broker an die jeweiligen Ausfiihrungs-
platze weitergeleitet. Dabei finden folgende Kriterien Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments

2) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung
3) die damit verbundenen expliziten Kosten des Auftrags

4) die Qualitat des Clearings

Die Vergabe der Handelsgeschéafte an die Broker erfolgt auf Grundlage von Faktoren, die fur
das Erzielen der bestmoglichsten Ergebnisse relevant sind. Die Broker werden daher in einem
unabhangigen Prozess und in Ubereinstimmung mit allen aufsichtsrechtlichen Anforderungen,
ihrer jeweils gliltigen Best Execution Policy und in Ubereinstimmung mit den geltenden Geset-
zen und Vorschriften sowie den BVI-Verhaltensregeln bewertet.
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Der Kunde kann fir seine Auftrage Weisungen hinsichtlich der Ausfihrungsmodalitaten ertei-
len. Solche Anweisungen am Execution Desk haben immer Vorrang und werden bei der Aus-
fuhrung und Weiterleitung von Auftragen unter Beachtung der deutschen Investmentgesetze
umgesetzt. Diese gelten auch dann als erfiillt, wenn diese nicht im Einklang mit den oben
genannten Kriterien der Auftragsausfilhrung stehen oder diesen sogar widersprechen. Diese
Auftrage werden in den Top5 Reports als ,gelenkte Auftrage* aufgefiihrt.

Kategorie des Finanzinstruments Aktienderivate (Options- und Terminkontrakte, Sonstige Aktienderivate)

Kundenklasse Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschift pro Geschiftstag  Ja
ausgefithrt wurde

Die fiinf Broker, die ausgehend vom
Handelsvolumen am wichtigsten sind
(in absteigender Reihenfolge nach
Handelsvolumen)

Anteil des Handelsvolumens als  Anteil der ausgeflhrten Auftrage
Prozentsatz des gesamten als Prozentsatz sller Auftrégein ~ Prozentsatz passiver Auftrdge  Prozentsatz aggressiver Auftrége Prozentsatz gelenkter Auftrige
Volumens in dieser Kategorie dieser Kategorie

Bayerische Landesbank

VDYMYTQGZZEDU0212CES 0 S N-A. N-A. e

2.4 Borsengehandelte Produkte (b6rsengehandelte Fonds und bdrsengehandelte
Rohstoffprodukte)

Um das bestmoglichste Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrage unter
Beriicksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
quantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich uber Broker an die jeweiligen Ausfiihrungs-
platze weitergeleitet. Dabei finden folgende Kriterien Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments

2) die damit verbundenen expliziten Handelskosten des Auftrags

3) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfuhrung
4) die Tiefe der Liquiditat und relative Volatilitat im Gesamtmarkt

5) Ubernahme des Transaktionsreportings nach Art. 26 MiFIR

Die Vergabe der Handelsgeschéafte an Broker war bis einschlieRlich Q3/2019 an die Uber-
nahme der Meldepflicht der Handelsgeschafte (Transaktionsreporting) geman Art. 26 MiFIR
durch den Finanz-Intermediar gebunden.

Die Vergabe der Handelsgeschéafte an die Broker erfolgt auf Grundlage von Faktoren, die flr
das Erzielen der bestmdoglichsten Ergebnisse relevant sind. Die Broker werden daher in einem
unabhéngigen Prozess und in Ubereinstimmung mit allen aufsichtsrechtlichen Anforderungen,
ihrer jeweils gliltigen Best Execution Policy und in Ubereinstimmung mit den geltenden Geset-
zen und Vorschriften sowie den BVI-Verhaltensregeln bewertet.

In regelmaRigen Abstanden wird eine Bewertung der Ausflihrungsqualitat unserer Handelsge-
schéafte unter Einbeziehung der oben genannten quantitativen und qualitativen Faktoren vor-
genommen. Im Rahmen dieser Bewertung werden die Qualitat der Auftragsausfiihrung und
die Prufung der Handelskosten vorgenommen.

Der Kunde kann fiir seine Auftrage Weisungen hinsichtlich der Ausfihrungsmodalitaten ertei-
len. Solche Anweisungen am Execution Desk haben immer Vorrang und werden bei der Aus-
fuhrung und Weiterleitung von Auftrégen unter Beachtung der deutschen Investmentgesetze
umgesetzt. Diese gelten auch dann als erfiillt, wenn diese nicht im Einklang mit den oben
genannten Kriterien der Auftragsausfilhrung stehen oder diesen sogar widersprechen. Diese
Auftrage werden in den Top5 Reports als ,gelenkte Auftrage” aufgefiihrt.
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B&rsengehandelte Produkte (bérsengehandelte Fonds und bérsengehandelte Rohstoffprodukte)
Kundenklasse Professionelle Kunden

Angabe, ob im Verjahr <1
Handelsgeschift pro Geschiftstag  Ja
ausgefiithrt wurde

Die flnf Broker, die ausgehend vom

Hlantialy o limiarlan vl et e eI Anteil des Handelsvolumens als  Anteil der ausgefihrten Auftrége

i o s e e Prozents‘?tz ?es gesamten. als Frozer\l;atz aller Al:iﬂré'ge in  Prozentsatz passiver Auftrige Prozentsatz aggressiver Auftrige Prozentsatz gelenkter Auftrage
Volumens in dieser Kategorie dieser Kategorie

Handelsvolumen)

Baader Bank AG

529500JFOPPEDURG1IHI3 50,8% L LR s ook

Bayerische Landesbank

N T 47,2% 68,7% NA. NA. 0,0%

Main First Bank AG

529900MCEERTGHKI4FOS (G253 2 LR [ 00%

Citigroup Global Markets Europe AG

6TICK1B7ETUTXP528Y04 0.6% 12% LR e 0%

Donner & Reuschel AG 05% 12% NA NA. 0%

23ZVQAKSBEDVYMLENCEE

2.5 Wahrungsderivate

Wahrungsderivate (Termin- und Optionskontrakte, Swaps, Termingeschafte, Sonst.\Wah-

rungsderivate)

Kundenklasse Professionella Kunden

Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschift pro Geschéftstag la
ausgefiihrt wurde

Die fiinf Broker, die ausgehend vom
Handelsvolumen am wichtigsten sind
(in absteigender Reihenfalge nach
Handelsvolumen)

Anteil des Handelsvolumens als  Anteil der ausgefilhrten Auftrége
Prozentsatz des gesamten als Prozentsatz aller Auftrdge in ~ Prozentsatz passiver Auftrége  Prozentsatz aggressiver Auftrdge Prozentsatz gelenkter Auftrdge
Volumens in dieser Kategarie dieser Kategorie

Bloomberg Trading Facility Limited
BMTF

FX Terminkontrakte

Um das bestmaoglichste Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrage unter
Beriicksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
quantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich elektronisch an einem Ausfiihrungsplatz
(Venue) im RFQ-Verfahren (Request for Quote) gehandelt. Dabei finden folgende Kriterien
Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments

2) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung
3) die Bonitat des Brokers/Kontrahenten

4) die Qualitat der Abwicklung

Der Abschluss von FX Terminkontrakten erfolgt mit Kontrahenten auf der Grundlage von stan-
dardisierten Rahmenvertragen inkl. Besicherungsanhangen.

Der Kunde kann fir seine Auftrage Weisungen hinsichtlich der Ausfihrungsmodalitaten ertei-
len. Solche Anweisungen am Execution Desk haben immer Vorrang und werden bei der Aus-
fuhrung und Weiterleitung von Auftragen unter Beachtung der deutschen Investmentgesetze
umgesetzt. Diese gelten auch dann als erfillt, wenn diese nicht im Einklang mit den oben
genannten Kriterien der Auftragsausfilhrung stehen oder diesen sogar widersprechen. Diese
Auftrage werden in den Top5 Reports als ,gelenkte Auftrage” aufgefiihrt.
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Kategorie des Finanzinstruments 'Wahrungsderivate (Termingeschafte, Sonst.Wahrungsderivate)

Kundenklasse Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschift pro Geschaftstag ~ Ja
ausgefiihrt wurde

Die fiinf Broker, die ausgehend vom
Handelsvolumen am wichtigsten sind
(in absteigender Reihenfolge nach
Handelsvolumen)

Antefl des Handelsvolumens als  Anteil der ausgefiihrten Auftrége
Prozentsatz des gesamten als Prozentsatz aller Auftrigein  Prozentsatz passiver Auftrige  Prozentsatz aggressiver Auftrige Prozentsatz gelenkter Auftrige
Volumens in dieser Kategorie dieser Kategorie

Bayerische Landesbank

YNV T QG2ZEDU0a12CEs 100,0% 100,0% N.A. NA. 0,0%

2.6 Sonstige Instrumente

Aktiendhnliche Genussscheine

Kategorie des Finanzinstruments Sonstige Instrumente (Aktienghnliche Genussscheine und Partizipationsscheine)
Kundenklasse Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschidft pro Geschéftstag Ja
ausgefiihrt wurde

Die finf Broker, die ausgehend vom
Handelsvolumen am wichtigsten sind
(in absteigender Reihenfolge nach
Handelsvolumen)

Anteil des Handelsvolumens als  Anteil der ausgefithrten Auftrage
Prozentsatz des gessmten als Prozentsatz aller Auftrége in  Prozentsatz passiver Aufirage  Prozentsatz aggressiver Auftrage  Prozentsatz gelenkter Auftrage
Volumens in dieser Kategorie dieser Kategorie

Bayerische Landesbank

VDYMYTQGZZ6DU0912CE8 TEE o LE5 L5 0.0%

Main First Bank AG
528800M CEERT GHKIAFOS

Um das bestmaoglichste Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrage unter
Beriicksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
quantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich uber Broker an die jeweiligen Ausfihrungs-
platze weitergeleitet. Dabei finden folgende Kriterien Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments

2) die damit verbundenen expliziten Handelskosten des Auftrags

3) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfuhrung
4) die Tiefe der Liquiditat und relative Volatilitat im Gesamtmarkt

5) Ubernahme des Transaktionsreportings nach Art. 26 MiFIR

Angesichts der in der Regel relativ hohen Verfiugbarkeit von Liquiditat Gber zahlreiche Han-
delsplatze und der Verfiigbarkeit detaillierter Preisfindungen bilden der Preis und die mit der
Orderausfiihrung verbundenen Kosten die hdchste Prioritat. Bei weniger liquiden Aktien und
Aktienzertifikaten haben neben dem Preis und den Kosten zusatzlich die Geschwindigkeit und
die Wahrscheinlichkeit der Orderausflihrung hohe Prioritat.

Die Vergabe der Handelsgeschéafte an Broker war bis einschlieRlich Q3/2019 an die Uber-
nahme der Meldepflicht der Handelsgeschéafte (Transaktionsreporting) gemaf Art. 26 MiFIR
durch den Finanz-Intermediar gebunden.

Die Broker wurden in einem unabhangigen Prozess und in Ubereinstimmung mit allen auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen, unter der Sichtung der gultigen Best Execution Policy und in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften sowie den BVI-Verhaltensre-
geln bewertet.

In regelmaRigen Abstanden wird eine Bewertung der Ausflihrungsqualitat unserer Handelsge-
schéafte unter Einbeziehung der oben genannten quantitativen und qualitativen Faktoren vor-
genommen. Im Rahmen dieser Bewertung werden die Qualitat der Auftragsausfiihrung und
die Prifung der Handelskosten vorgenommen.
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Der Kunde kann fiir seine Auftrage Weisungen hinsichtlich der Ausfiihrungsmodalitaten ertei-
len. Solche Anweisungen am Execution Desk haben immer Vorrang und werden bei der Aus-
fuhrung und Weiterleitung von Auftrégen unter Beachtung der deutschen Investmentgesetze
umgesetzt. Diese gelten auch dann als erfiillt, wenn diese nicht im Einklang mit den oben
genannten Kriterien der Auftragsausfiihrung stehen oder diesen sogar widersprechen. Diese
Auftrage werden in den Top5 Reports als ,gelenkte Auftrage* aufgefiihrt.



