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Hintergrund

Unter MIFID Il sind Wertpapierfirmen seit dem 03.01.2018 verpflichtet, einmal jahrlich fur jede
Klasse von Finanzinstrumenten die funf wichtigsten Handels-/Ausfiihrungsplatze und Broker
des Vorjahres zu vertffentlichen. Die Wichtigkeit misst sich an der Hohe des Ausfuhrungsvo-
lumens. Dariiber hinaus ist eine Beurteilung der erreichten Ausfihrungsqualitéat zu veroffentli-
chen. Die Veréffentlichungspflicht umfasst alle Transaktionen, die fir Kunden getétigt wurden,
welche im Berichtsjahr als ,Kleinanleger" und ,Professionelle Kunden" eingestuft wurden. Ge-
schafte fir ,Geeignete Gegenparteien" werden nicht einbezogen.

1 Ausfiihrungs- und Qualitatsreport von der HUK-COBURG Asset Management
GmbH

Die HUK-COBURG Asset Management GmbH hat im Berichtszeitraum ausschlie3lich Trans-
aktionen fur institutionelle Investoren, welche gem. § 67 WpHG als ,Professionelle Kunden*
oder ,Geeignete Gegenparteien® eingestuft werden, getatigt. Eine unterschiedliche Behand-
lung verschiedener Kundenkategorien bei der Auftragsausfilhrung hat nicht stattgefunden.

Die HUK-COBURG Asset Management GmbH handelt fir ihre Kunden im Rahmen der Fi-
nanzportfolioverwaltung. Hierbei agiert die HUK-COBURG Asset Management GmbH aus-
schlieZlich im Namen und auf Rechnung der Mandanten.

Die Ausfiihrung von Kundenauftragen erfolgt stets unter Beachtung der Best Execution Policy
der HUK-COBURG Asset Management GmbH bzw. die Best Execution Policy des beauftrag-
ten Brokers. Diese legt fest, wie die HUK-COBURG Asset Management GmbH bei Erwerb und
VeraufRerung von Finanzinstrumenten die Ausfliihrung eines Auftrags gleichbleibend im besten
Interesse des Kunden oder Investmentvermogens gewahrleistet.

Die Handelsentscheidungen werden je nach Finanzinstrument und Marktsituation entweder
mit Kontrahenten OTC gehandelt oder an Dritte (Broker) zur Ausflihrung weitergeleitet. Direkt
an einem MiFID Il — Handels-/Ausfiihrungsplatz fiihrt die HUK-COBURG Asset Management
GmbH selbst keine Auftrage aus.

Grundsatzlich steht bei der Wahl des Brokers bzw. Kontrahenten neben der Erzielung eines
angemessenen Kurses eine kostenglinstige Orderabwicklung im Vordergrund. Da Finanzin-
strumente im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im Zeitverlauf nach der
Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht ausgeschlossen wer-
den kann, werden vor allem solche Kontrahenten / Broker berticksichtigt, bei denen eine voll-
standige Ausfiihrung zeitnah erfolgt und wahrscheinlich ist.

Umfang und Art des Auftrags sind dabei wesentliche Entscheidungsmerkmale. In besonderen
Marktlagen wird im Interesse der Kunden der Ausfiihrungswahrscheinlichkeit eine grofl3e Be-
deutung beigemessen und eventuell muss sogar Preis und Kosten hinter diesem Kriterium in
der Wichtigkeit zurticktreten. Zuletzt werden Abwicklungsgeschwindigkeit und Abwicklungs-
wabhrscheinlichkeit fur die Auswahl konkreter Ausfihrungsplatze zugrunde gelegt sowie sons-
tige fir die Ausfihrung relevante Aspekte. Beispielhatft ist hier eine reibungslose Kommunika-
tion zu nennen. Die Gewichtung der Faktoren wird nicht fest vorgegeben, sondern variiert je
nach Art der Order, des Finanzinstruments oder des Ausfihrungsplatzes.

Die HUK-COBURG Asset Management GmbH analysiert dariber hinaus mindestens jahrlich
die Best Execution Policy der beauftragten Broker, um sicherzustellen, dass diese die Kun-
denauftrage im Einklang mit den eigenen Ausfilhrungsgrundsatzen ausfiihren.
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In Bezug auf die im Betrachtungszeitraum von der HUK-COBURG Asset Management GmbH
beauftragten Kontrahenten / Broker bestanden keine engen Verbindungen im Sinne personel-
ler oder finanzieller Verflechtungen und keine gemeinsamen Eigentiimerschaften. Besondere
Vereinbarungen mit Kontrahenten / Brokern uber geleistete oder erhaltene Zahlungen sowie
erhaltene Abschlage oder Rabatte wurden nicht getroffen. Alle Geschafte wurden im Einklang
mit der Conflict Of Interest Policy der HUK-COBURG Asset Management GmbH getatigt.

Nachfolgend werden je Kategorie von Finanzinstrumenten die Auswertungen und Schlussfol-
gerungen aus der Uberwachung der erreichten Ausfiihrungsqualitat zusammengefasst. In al-
len Ubrigen, hier nicht aufgefiihrten Finanzinstrumenten, wurden im Berichtszeitraum keine
Transaktionen fir Professionelle Kunden getatigt.

1.1 Eigenkapitalinstrumente

Diese Kategorie umfasst Geschéfte in Aktien. Die Auftrdge wurden grundséatzlich an Broker
zur Ausfuhrung weitergegeben. Die Vergabe der Handelsgeschéfte an den Broker erfolgte
unter der Voraussetzung der Ubernahme der Meldepflicht der Handelsgeschéfte geman Art.
26 MiFIR. Die Auswahl des Ausfiihrungsplatzes erfolgte durch den eingeschalteten Broker.
Die bestmdgliche Ausfuhrung wurde hierbei einerseits durch eine Analyse der ausgewahlten
Broker hinsichtlich einer vollstandigen und zeitnahen Ausfuhrung und andererseits durch eine
regelmafige Analyse der Best Execution Policy des Brokers sichergestellt. Es wurden lediglich
Broker ausgewahlt, deren Best Execution Policy im Einklang mit den Grundsatzen der HUK-
COBURG Asset Management GmbH stand.

Kategorie des Finanzinstruments Eigenkapitalinstrumente
Kundenklasse Professionelle Kunden
Angabe, ob im Vorjahr <1 Handelsgeschaft pro Nein
Geschaftstag ausgefiihrt wurde
Anteil des Anteil der
Die filnf Broker, die gehend vom Handelsvolumen am Handelsvolumens als  ausgefiihrien Aufirage Prozentsatz
o St 5 . Prozentsatz X Prozentsatz gelenkter
wichtigsten sind (in absteigender Reihenfolge nach Prozentsatz des als Prozentsatz aller " - aggressiver N
. L passiver Aufirige . Auftrage

Handelsvolumen) gesamten Volumens in  Auftrdge in dieser Auftrage

dieser Kategorie Kategorie
MM Warburg & Co Hypothekenbank AG 36,7% 38,4% 100,0% 0,0% 0,0%
Baader Bank Aktiengesellschaft 35,9% 46,6% 100,0% 0,0% 0,0%
Landesbank Baden-Wuerttemberg 25 8% 12,3% 100,0% 0,0% 0,0%
DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank 1,7% 27% 100,0% 0,0% 0,0%

1.2 Schuldtitel

Diese Kategorie umfasst verzinsliche Anleihen inklusive Nullkuponanleihen und bdrsenno-
tierte Schuldverschreibungen. Diese wurden im Betrachtungszeitraum tiber Systematische In-
ternalisierer sowie mit Kontrahenten im Rahmen eines OTC Geschaftes gehandelt unter Be-
rticksichtigung der Best Execution Policy der HUK-COBURG Asset Management GmbH.

Die Qualitat der Abwicklung der Geschafte ist sehr hoch, da der Gberwiegende Teil als Zah-
lungslieferungsgeschéft (Against) durchgefuhrt wird.

Sofern mdglich, wurde die bestmdgliche Ausfiihrung durch den Vergleich der Preise von ver-
schiedenen Kontrahenten gewéahrleistet und dokumentiert. Derjenige Handelspartner, welcher
den besten Preis stellte, bekam den Zuschlag. Von dieser Vorgehensweise wurde in Ausnah-
mefallen abgewichen: Bei marktengen Titeln wurde zur Vermeidung ungtinstiger Preisentwick-
lungen (theoretisch hohe Nachfrage) im Interesse des Mandanten von der Einholung von meh-
reren Angeboten abgesehen. Die HUK-COBURG Asset Management GmbH prift bei diesen
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Aktivitaten systematisch die Marktgerechtigkeit des Produktpreises, indem Marktdaten heran-

gezogen werden und grundsatzlich diese mit ahnlichen oder vergleichbaren Produkten gegen-
Uberstellt werden.

Kategorie des Finanzinstruments Schuldtitel
Handelsplatz oT1C
Kundenklasse Professionelle Kunden
Angabe, ob im Vorjahr <1 Handelsgeschift pro Ja
Geschaftstag ausgefiihrt wurde
Anteil des Anteil der
Die fiinf Broker, die ausgehend vom Handelsvolumen am Handelsvolumens als  ausgefiihrien Aufirdge Prozentsatz
L N N - Prozentsatz X Prozentsatz gelenkter
wichtigsten sind (in absteigender Reihenfolge nach Prozentsatz des als Prozentsatz aller TR E aggressiver Aufirage
Handelsvolumen) gesamten Volumens in  Auftrdge in dieser p g Auftrage g
dieser Kategorie Kategorie
Landesbank Baden-Wuerttemberg 78,5% 60,0% 100,0% 0,0% 0,0%
Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale 21,0% 20,0% 100,0% 0,0% 0,0%
Bayerische Landesbank 0,5% 20,0% 100,0% 0,0% 0,0%

1.3 Wahrungsderivate

Diese Kategorie umfasst Termin- und Optionskontrakte, Swaps, Termingeschafte und sons-
tige Wahrungsderivate. Es wurden alle erforderlichen Schritte unternommen, um das best-
mdgliche Ergebnis fur die Kunden zu erzielen, wobei Preis, Kosten, Geschwindigkeit, Ausfih-
rungs- und Abwicklungswahrscheinlichkeit, Gré3e, Art oder sonstige flr die Ausfiihrung eines
Auftrags relevante Faktoren bertcksichtigt wurden. Maf3geblich ist hierfiir die Best Execution
Policy der HUK-COBURG Asset Management GmbH.

Kategorie des Finanzinstruments Wahrungsderivate
Handelsplatz oT1C
Kundenklasse Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahr <1 Handelsgeschaft pro

Geschaftstag ausgefinrt wurde -
Anteil des Anteil der
Die fiinf Broker, die ausgehend vom Handelsvolumen am  Handelsvolumens als  ausgefilhrten Auftrige Prozentsatz
L N N - Prozentsatz X Prozentsatz gelenkter
wichtigsten sind (in absteigender Reihenfolge nach Prozentsatz des als Prozentsatz aller O AEe T aggressiver Aufirage
Handelsvolumen) gesamten Volumens in  Auftrdge in dieser p g Auftrage g
dieser Kategorie Kategorie

Bayerische Landesbank 100,0% 100,0% 100,0% 0,0% 0,0%



